Reglur Kaupping Heildarvisitolusjods

1. gr.
Heiti sjoosins.
Nafn sj6dsins er Kaupping Heildarvisitolusjodur. Rekstrarfélag sj6dsins er Rekstrarfélag
Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartin 19, 105 Reykjavik.
Erlent heiti sj6dsins er Kaupthing OMXIPI Fund.
_ Sjodurinn starfar oskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 60rum rikjum en 4
Islandi.

Vegna adstedna sem skdpudust 4 fjarmalamorkudum 1 byrjun oktéber 2008 hefur eignum
sj6dsins verid skipt 1 tvo flokka, A og B flokk. Eignum sj6dsins verdur skipt nidur 4 pessa
tvo flokka { samraemi vid seljanleika eignaflokka. I B flokk verda pzr eignir sem Gvissa rikir
um seljanleika sem og skraningu { OMX Nordic Exchange Iceland hf. [ A flokk fzrast par
eignir sem skradar eru eda ®tla ma ad skradar verdi { OMX Nordic Exchange Iceland hf. svo
og adrar eignir eins og t.d. innldn. Hlutdeildarskirteini sem nd pegar hafa verid gefin ut
skiptast { A og B flokka { réttu hlutfalli vid skiptingu eigna sj6dsins milli pessara flokka
pegar reglum pessum var breytt.

Opid verdur fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { A flokki. Ekki verdur hagt ad kaupa
hlutdeildarskirteini 1 B flokki og hlutdeildarskirteini i peim flokki verda ekki innleyst ad
krofu hlutdeildarskirteinishafa.

Reynt verdur ad selja eignir { B flokki og mun sjédurinn ad minnsta kosti 4 priggja
ménada fresti greida 4 vorslureikning hvers hlutdeildarskirteinishafa B flokks eign hans {
flokki B, eftir pvi sem eignir { flokknum fast greiddar, uns engar eignir eru eftir { flokki B.
Ef hlutdeildarskirteinishafi 4 ekki vorslureikning, mun slikur reikningur verda stofnadur i
hans nafni, og greidslur dr flokki B lagdar inn 4 pann reikning. Markmidid med pessum
adgerdum er ad slita sj6dnum ad hluta.

Med pessu méti er haegt ad ad eiga vidskipti med hlutdeildarskirteini { A flokki og einnig
tryggja jafnr2di hlutdeildarskirteinishafa vid paer adstedur sem nd rikja.

Reglubreyting bessi er gerd 4 grundvelli 2. mgr. 12. gr. laga nr. 30/2003.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sjéosins.
A flokkur

Avoxtunarvidmid Kaupping Heildarvisitolusjéds er Heildarvisitala Nasdag OMX 4
[slandi (OMXIPI) og er markmid sj6dsins ad gera betur en OMXIPL P6 er heimilt ad
fjarfesta { félogum utan OMXIPI visitolunnar. Einnig er heimilt ad fjarfesta allt ad 50% af
eignum sj6dsins 1 Oskrddum verdbréfum skv. 31. gr., sbr. 2. tolul. 54. gr., laga nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di. Kaupping Heildarvisitdlusjédur mun ad ollu jofnu
ekki taka I4n nema vegna timabundinna adstedna, s.s. 6vaentra innlausna, sem pess krefjast
og mun su upphad ekki fara yfir 10% af eignum sj6dsins.

I samrzmi vid 16g nr. 30/2003 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt { afleidum svo
fremi sem par séu innan beirra fjarfestingatakmarkana sem um sj6dinn gilda, sbr. einkum 5.
og 6. tolul. 30. gr., 34. gr., 41. gr. og 3 tolul. 54 gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur
er annars vegar ad draga Ur dhattu sjodsins, s.s. endurfjarfestingardhattu og hins vegar ad
framfylgja fjarfestingarstefnu sj6dsins med stodutoku { undirliggjandi fjarmalagerningi vid-
komandi afleidu.

Kaupping Heildarvisitolusjodur er fjarfestingarsjodur og takmarkast fjarfestingar-
heimildir sj6dsins vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og 1., 2. og 3. tolul.
54. gr. laga nr. 30/2003, p.e. aukid svigrim fjarfestingarsjéda umfram verdbréfasjodi til fjar-



festinga { einstokum tutgefendum og til fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum annarra sj6da en
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 1. tdlul. 54. gr. laga nr. 30/2003 til ad fjarfesta {
hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjéda og
fjarfestingarsj6da.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 2. tolul. 54. gr. laga nr. 30/2003 til ad fjarfesta
umfram 10%, og allt ad 50%, { 6skradum verdbréfum og peningamarkadsskjolum

Sj6dnum er heimilt skv. 3. t6lul. 54. gr. laga nr. 30/2003 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum {1 verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt
ad binda allt ad 35% af eignum sj6dsins { skrddum verdbréfum i kaupholl og peninga-
markadsskjolum dtgefnum af sama ttgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% eignum sjédsins
adeins { einum utgefanda. Adrar fjarfestingarheimildir 54. gr. laganna er sjédnum ekki
heimilt ad nyta.

AJ 60ru leyti fer pvi um fjarfestingar sj6dsins eftir II. kafla F { 16gunum sem gildir um
fjarfestingar verdbréfasjéda.

Sundurlidun fjarfestinga Kaupping Heildarvisitdlusj6ds %
Hlutabréf skrad { Nasdaq OMX Island 50-100%
Oskrdd hlutabréf 0-50%
Innlan fjarmalafyrirtekja 0-50%
Stodutaka { afleidum 0-10%
Adrir fjarmalagerningar en um er getid { lidum 1-3 skv. hér ad framan 0-10%

Fjarfestingarstefna
B flokkur

Eignir 1 B flokki eru ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins. Eini tilgangur flokksins er
ad selja eignir hans og dthluta peim til hlutdeildarskirteinishafa { hlutfalli vid eign peirra.
Markmid framangreindra adgerda er ad slita B flokki sj6dsins.

3. gr.
Verkefni sjodsins.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, fer med rekstur sj6dsins {
samremi vid 16g nr. 30/2003.

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armiila 13, 108
Reykjavik. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er 6heimilt ad skipta um vorsluadila nema ad
fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum Odrum verkefnum { rekstri sj6dsins.
Samkvemt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sj6dsins fengid sampykki Fjarmala-
eftirlitsins fyrir pvi ad udtvista til Arion ymsum 16gbundum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s.
ad annast mat 4 verdmeti verdbréfa og annarra eigna sj6édsins. Samkvamt somu lagaheimild
vidheldur Arion skrd yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast utreikninga 4 innlausnarvirdi
sj60sins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Samkvaemt 2.
mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur tutvistun 4 framangreindum logbundnum verkefnum
rekstrarfélagsins engin dhrif 4 dbyrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion annast og ber dbyrgd 4 bokhaldi og uppgjori sj6dsins { samraemi vid sampykktir
sj60sins, 16g um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjddi, og bokhaldslog. Arion sér um ad dtbia
og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til endurskodanda. Jafnframt skal Arion
senda manadarlega skyrslu til Sedlabanka og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins manadarlega {
samremi vid par krofur sem gerdar eru vegna bpeirra sjéda sem um radir. Adrar
skyrslugjafir til opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Arion ef efnid vardar
pa petti sem Arion hefur tekid ad sér samkvamt samningnum.

I lok hvers manadar sér Arion um ad greida eignastyringar- og vorslupéknun fyrir
sj6dina. Ménadarlegt uppgjor sjédanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkom-
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andi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkvaemdastjéora Rekstrarfélags
Kauppings banka hf. til umsagnar.

Kaupping banki hf. er s6luadili sj6dsins og annast pjénustu vid pa sem fjarfesta {
sj6dnum eda 6ska eftir upplysingum { tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu 1 sjé6dnum og
annast milligdngu um tdtgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Kaupping banki hf. annast
markadsetningu og s6lu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Um verkefni sj6dsins fer ndnar skv. samningum Rekstrarfélagsins og vidkomandi adila.

4. gr.
Poknanir.

Poknun Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir rekstur sj6dsins skal ad hamarki nema
2,5% p.a. af medaltali verdmatis hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfraektur, en {
dag nemur péknunin 1,38%.

bPoknun Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjédsins
nemur 0,13% p.a. af medaltali verdmatis hreinnar eignar hans 4 hverjum matsdegi hvers
ménadar medan hann er starfrektur.

Auk umsyslupdknunar rennur sdélupdknun til Kauppings banka hf. fyrir sdlu hlutdeildar-
skirteina { sj6dnum. Solupdknun er ad hdmarki 5% af verdmeti hreinnar eignar 4 hverja
einingu. S6lupdknun endurspeglast i mun kaup- og solugengis 4 hverjum tima og { dag er
hin 2 %. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga { sj6dnum.

5. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
A Flokkur

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans {1 hlutfalli vid
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin ut af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. til peirra sem fa
sj6dnum fjarmuni til dvoxtunar og 6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem
pess 6ska 1 dbyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili
hefur gefid dt kvittun. Hlutdeildarskirteini sj6dsins verda einungis seld gegn stadgreidslu
kaupverds.

Hlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi sem gildir {
dagslok 4 innlausnardegi. Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, mali sérstakar
astedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi
laga nr. 30/2003 uppfylit.

B flokkur
Engin ny hlutdeildarskirteini verda gefin tt i B flokki.
Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans {1 hlutfalli vid
eign sina.
Hlutdeildarskirteini verda ekki innleyst ad krofu eigenda peirra. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. mun ad eigin frumkvedi greida inn 4 vorslureikninga hlutdeildarskirteinishafa,
eftir pvi sem eignir sj6dsins eru seldar, sbr. 1. gr. reglnanna.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sj6dsins skal bett vid hofudstdl sjédsins.

7. gr.
Ijtreikningur a innlausnarviroi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina 1 sjédinn er markadsvirdi samanlagdra eigna
vidkomandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid
innldnsstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og 4f6llnum
eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjolda dtgefinna og 6innleystra
hlutdeildarskirteina. Um fttreikning 4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad
00ru leyti skv. gildandi reglugerd 4 hverjum tima.
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8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjooi.
A flokkur

Ef samanlagt markadsverdmati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga A flokks fer
undir 100.000.000 kr. skal stjérn rekstrarfélags sj6dsins kanna sérstaklega hvort hagstedara
sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sjédnum sé slitid. Tillaga um slit og/eda samruna
sj0dsins skal tekin af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. Tilkynna skal slika tilhdgun sér-
hverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis d4samt upplysingum um eign pess adila { sjédn-
um. Akvérdunin skal einnig auglyst { dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvadi um
skilmdla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda sam-
runans og skal st dagsetning vera minnst premur vikum eftir ttsendingu tilkynningar. A pvi
timabili sem lidur frd pvi rekstrarfélagid sendir ut tilkynningu og par til slit eda samruni
sj60s tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir slitunum og/eda
samrunanum hafa taekiferi til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna sam-
kvemt peim skilmdlum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sj6dsins skal Rekstrarfélag Kauppings banka hf. koma eignum sjédsins {
verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa { fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af
slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, 4 hlutdeildarskirteinishafa {
réttu hlutfalli vid fjolda eininga i eigu peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eign-
um sjodsins { heild eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa
(in kind), 4 sanngjarnan hatt. A9 pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna.
Afrakstur uppgjors sj6dsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki
hefur verid gerd krafa til, faldar Nyja Kauppingi banka hf. til vorslu, 1 pagu peirra er i hlut
eiga.

B flokkur
B flokki verdur slitid pegar engar eignir eru eftir { eignasafni flokksins. Akvordun um
slit verdur tekin af stjéorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. Ef eign { B flokki verdur
verdminni en 50 milljonir kréna og ekki er utlit fyrir, ad mati sjédsstjora, ad sjédurinn ndi ad
koma peirri eign 1 verd, er rekstrarfélaginu heimilt ad deila nidur eignum sjédsins { heild eda
ad hluta med framsali 4 verObréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), 4 sanngjarnan hétt.
A pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna.

Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis dsamt
upplysingum um eign pess adila { sjédnum. Akvordunin skal einnig auglyst 1 einu dagbladi.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvaedi um
skilmadla slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna.

Samruni sj6dsins vid adra sj6di er Sheimill.

Reykjavik 29. september 2003,
med breytingum gerdum 4. mars 2007, 16. jili 2008
og 1. desember 2008
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